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Laeg strategi for mzaelkeproduktionen resten af kvotedret

Der har vaeret tryk p8 produktionen de forste m8neder af dette kvotedr. Fortsaetter udviklingen tyder meget pé, at Landlistrikber. dk
landekvoten bliver produceret i 2012/13. Derfor er der forud for augustbgrsen god grund til at overveje strategien. E
Sammendrag
Den Europaeiske Union ved Den
e Antallet af kger og ydelsen pr. ko stiger, og der leveres mere maelk til mejeriet. Europzeiske Fond for Udvikling af
. ° ) X o . X Landdistrikter og Ministeriet for
e En fremskrivning pa baggrund af oplysningerne i kveaegdatabasen indikerer, at Danmark vil producere sin Fodevarer, Landbrug og Fiskeri har
kvote i dette kvotedr, hvis den nuvaerende udvikling fortsaetter. deltaget i finansieringen af projektet.

e Lav en prognogse i DMS for maelkeproduktionen resten af kvotedret, og eventuelt resten af kvotens levetid
forud for august. Dermed far man skabt overblik over produktionen og kan tage stilling til folgende
spgrgsmal:

o Hvor meget maelk er der produceret og leveret indtil nu?
Hvor meget maelk forventes der at blive produceret og leveret resten af aret?
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o
o Hvor stor ser kvoteudnyttelse ud til at blive?
o Hvilken frimaengde skal der regnes med?
e Hvis der er udsigt til, at kvoten bliver overskredet, er det relevant at undersgge og fastlaegge sine strategiske handlemuligheder. Disse er:
o At kgbe mere kvote
o At reducere antallet af kger i besaetningen
o At reducere foderniveauet

o Udsigt til lavere meelkepris og rekordhgje priser pa indkgbt foder resten af kvotedret gor det endnu mere relevant at fa fastlagt den
gkonomisk bedste strategi.
e Et eksempel illustrerer, hvordan den gkonomisk bedste strategi kan fastlaegges.

Laeg en strategi for produktionen for resten af kvotearet

En ny kvotebgrs er lige rundt om hjgrnet. For producenter, der p& nuvaerende tidspunkt har udsigt til at overskride kvoten i 2012/13, er der nu god
grund til at overveje, hvordan produktionen skal forlgbe resten af kvotedret. Skal der investeres i mere kvote? Eller skal produktionen justeres med
henblik pd at undgd superafgiften? Nogle vil taenke, at det ikke er ngdvendigt at tage stilling til disse spgrgsmal fgr til november-bgrsen, da ingen p&
nuvaerende tidspunkt ved, om Danmark producerer kvoten, og hvor meget kvoten kan overskrides, for der skal betales afgift. Indvindingerne er
forst3elige, men omvendt stiger risikoen for en h8rd og dyr opbremsning eller et dyrt kvotekgb, hvis beslutningen udskydes til november.

De steerkt stigende foderpriser p8 det seneste, og udsigten til meget hgje foderpriser i resten af kvotedret, gor det endnu mere vigtigt at fa lagt den
rigtige strategi.

Produktionen taet pd kvoten i 2012/13
Den hgje indvejning i starten af kvote8ret 2012/13 skyldes tre ting:

1. En stigning i antallet af kger
2. En stigning i kgernes ydelse
3. En stigning i andelen af maelken, som leveres til mejeriet.

Hvad det skyldes, kan vi se ud fra oplysningerne i Kvaegdatabasen.

Det er nzerliggende at fremskrive den samlede produktion p8 baggrund af informationerne i Kvaegdatabasen for derved at f8 et indtryk af
produktionen i 2012/13. Tabel 1 viser resultaterne ved en sddan fremskrivning. Fremskrivningen er bade lavet med 587.989 kger, som er det
nuveerende antal, og et lidt lavere antal (585.000 kger). Derudover er der forudsat en stigning i keernes ydelse p& 0,5 % p.a. og 1 % p.a. De forste
méneder har stigningen i kgernes ydelse veeret lidt lavere end 1 % p.a. Endelig er der regnet med en fedtregulering p8 -90 mio. kg.

Tabel 1. Forventet fedtkorrigeret leverance i 2012/13, mia. kg

585.000 kger 587.989 kger*

0,5 % ydelsesstigning pr. ko p.a. 4,799 4,817
1,0 % ydelsesstigning pr. ko p.a. 4,807 4,826
Meaelkekvote 4,799 4,799

*Antallet af kger i juni 2012

Produktionen tzet pa kvoten

Mzelkeproduktionen vil nd op p& 4,916 mia. kg maelk i 2012/13, hvis bestanden af malkekger fastholdes p& det nuvaerende niveau (587.989 kger),
ydelsen pr. ko stiger med 1 % p.a. og godt 95 % af den producerede mzelk leveres til mejeriet. Ved en fedtregulering p8 -90 mio. kg vil det give en
fedtkorrigeret leverance pd 4,826 mia. kg svarende til en kvoteoverskridelse p8 27 mio. kg. Med lidt feerre kger, eller en lidt lavere ydelsesstigning
pr. ko, bliver overskridelsen mindre, men resultaterne i tabel 1 antyder, at produktionen kommer meget teet pa kvoten, dersom den nuvaerende
udvikling fortsaetter.

Fedtreguleringen er afggrende

Fedtreguleringen er behzeftet med usikkerhed. Reguleringen for fedtprocenten var i 2011/12 lidt mindre end minus 100 mio. kg, mens den &ret fgr
var ca. minus 86 mio. kg. I forhold til sidste &r har fedtprocenten i maelken veeret lidt hgjere i begyndelsen af dette kvotedr, bl.a. som fglge af det
kolige vejr. De seneste uger har fedtprocenten vaeret pd niveau med sidste &r. Ender fedtprocenten med at vaere lidt hgjere end sidste 8r, ma det
forventes, at den negative fedtregulering bliver mindre end i 2011/12 og maske ogsa mindre end de 90 mio. kg, som er forudsat i tabel 1. Sker det,
vil kvoteoverskridelsen blive stgrre, end tabel 1 indikerer.

Frimaengden en dark horse

Frimaengden er ligeledes behaeftet med usikkerhed. I et historisk perspektiv har den ligget p8 5 % - 6 % med enkelte afvigelser ind imellem. S8ledes
var den eksempelvis 13,33 % i 2009/10, formentlig som fglge af aendringerne i reglerne omkring fedtreguleringen, som trédte i kraft 1. april 2009
og forte til gget leverancemulighed for rigtig mange producenter.

Den nuvarende fodersituation en joker
Den nuvaerende fodersituation er en joker. Hgje foderpriser og udsigten til en darligere majshgst kan fore til en lavere maelkeproduktion resten af
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kvotedret. Sker det i stort omfang, bliver landekvoten maske ikke produceret. Udfordringen er, at det ved ingen pa nuvaerende tidspunkt.

Fa fastlagt strategien nu

Fremskrivninger p& baggrund af oplysningerne i Kvaegdatabasen viser, at det er sandsynligt, at Danmark producerer sin kvote i 2012/13, hvis den
hidtidige udvikling fortsaetter. Samtidig er der udsigt til, at maelkeprisen vil falde i efterret, alt imens der er udsigt til rekordhgje priser pd indkgbt
foder og maske en mindre god majshgst. Det gar det ekstremt vigtigt at overveje og fastlaegge sin strategi for maelkeproduktionen i resten af
kvotedret og ikke mindst, hvis der er udsigt til, at bedriftens kvote bliver overskredet.

F& overblik over produktionen
Fastlaeggelsen af strategien begynder med at fa svar pa fglgende spgrgsmal:

e Hvor meget maelk er der produceret og leveret indtil nu?

e Hvor meget maelk forventes der at blive produceret og leveret resten af dret?
e Hvor stor ser kvoteudnyttelse ud til at blive?

e Hvilken frimaengde skal der regnes med?

Maelkeudvalgets 14 dags meddelelser viser, hvor meget maelk der er leveret indtil nu, mens Prognosen i Dairy Management System (DMS), giver
mulighed for at vurdere, hvor meget maelk der vil blive produceret og leveret i resten af kvotedret og lzengere frem (op til 5 &r). Fremskrivningen
kan b&de laves pd baggrund af en viderefgrelse af den hidtil sete udvikling, ligesom det er muligt at zendre forudszetningerne og dermed undersgge
konsekvenserne af forskellige strategier. Prognosen i DMS er s8ledes et szerdeles godt vaerktgj i forhold til at f8 indsigt i og overblik over den
forventede fremadrettede maelkeproduktion. Landmanden kan bede sin konsulent om at lave prognosen, eller selv kgbe programmet. Det er muligt
at laese mere om DMS og kgbe programmet her.

Det handler ikke om at gaette frimaengden, men om at fastlaagge, hvor stor en frimangde man vil vaere parat til at betale superafgift for. Hvis man
eksempelvis fastlaegger en frimaengde p& 6 %, og den viser sig kun at blive 5 %, da er man p& forh&nd parat til at betale superafgift for den ene
procent. Hvor stor risiko man bgr tage med hensyn til frimangden afhanger ens gkonomiske situation. Jo mere presset gkonomien er, desto mindre
risiko skal man alt andet lige tage.

Fastleeg de strategiske handlemuligheder
De strategiske handlemuligheder er:

At kgbe mere kvote

At reducere antallet af kger i besaetningen

At reducere foderniveauet

At fortsaette uzendret og hdbe p8, at der ikke skal betales afgift.

AWN -

Ovenst8ende handlemuligheder kan selvsagt ogsd kombineres.

Vurder gkonomien i de enkelte handlemuligheder

N&r handlemulighederne er fastlagt, kan gkonomien vurderes ved hver af disse. Da prognosen i DMS kan fremskrive produktionen op til 5 &r ud i
fremtiden, er det muligt at vurdere gkonomien bade pa kort sigt og pa lidt lzengere sigt. Da ingen ved, om landekvoten bliver produceret, er
beslutningen af den fremadrettede strategi forbundet med usikkerhed. Det betyder ikke, at man skal undlade at tage stilling, men at man skal
inkludere denne usikkerhed i sin beslutning. Med et eksempel vil vi illustrere, hvordan dette kan ggres.

Et eksempel

Der er udelukkende tale om et eksempel, som har til formél at illustrere, hvordan beslutningen kan struktureres. Eksemplet kan p&
anvendes til at sige hvilken strategi, der er den rigtige for den kelte land, d. Det afhasnger af hans specifikke

forhold. Det kan imidlertid anvendes til at illustrere, hvordan den enkelte landmand finder ud af hvilken strategi, der er bedst for

ham..

Peter driver en malkekvaegejendom med 175 keer. Han forudsaetter at kunne producere 5 % mere end sin kvote i resten af kvotens levetid frem til 31. marts
2015 uden at skulle betale afgift.

Peter har faet lavet en prognose for maelkeproduktionen frem til 31. marts 2015. Den viser, at Peter vil overskride sin kvote med 84.455 kg i
kvote8ret 2012/13 og ca. samme maengde de to efterfglgende kvotedr, hvis han ingen andringer foretager. Det vil sige i alt 253.365 kg i resten af
kvotens levetid. Hvis Peter kgber kvote i indevaerende kvotedr, behgver han derfor ikke at kgbe til de efterfolgende kvotedr.

Peter far ogsa lavet en prognose, hvor han reducerer bessetningsstgrrelsen for at undgd en kvoteoverskridelse, ligesom han undersgger, hvor
meget han skal senke foderniveauet og dermed kgernes ydelse for at undgd, at kvoten bliver overskredet.

Peter beregner gkonomien ved hver af de tre handlingsstrategier ud fra sine forventninger til priserne p& maelk, foder oksekgd m.m. Det gkonomiske
resultat er det, der er tilbage til afskrivning og forrentning af anlaegget men inklusive aflgnning af egen arbejdskraft. Det gkonomiske resultat er
beregnet som det samlede resultat fra nu og frem til 31. marts 2015. Peter ndr frem til fglgende resultat:

e Nutidsveerdien af at producere uaendret videre uden afgift er: 788.964 kr.
e Nutidsveerdien af at reducere foderniveauet er: 770.629 kr.
e Nutidsveerdien af at reducere besaetningen er: 681.322 kr.

Hvis Peter skal betale superafgift:

o I alle kvotedr skal han betale: 253.365 kg x -2,07 kr. pr. kg = 524.464 kr.
o I to &r kvotedr skal han betale: 168.910 kg x -2,07 kr. pr. kg = 349.644 kr.
o I ét kvotedr skal han betale: 84.455 kg x -2,07 kr. pr. kg = 174.822 kr.

Hvis Peter gnsker at kgbe kvote, kan han maximalt give:
e (788.964-770.629) kr. / 84.455 kg = 0,22 kr. pr. kg kvote
For at skabe overblik og for at inkludere usikkerheden omkring kvotens udnyttelse, laver Peter et beslutningstrae, som vist nedenfor.

Beslutningstraeet viser mervaerdien af en given strategi i forhold til vaerdien af at saeenke foderniveauet. Mervaerdien af at saenke
foderniveaet er derfor sat til nul, og vaerdien af de gvrige strategier er sat i forhold til dette.

Til eksempel er vaerdien af at reducere besaetningsstgrrelsen -89.307 kr. Det betyder, at Peter i resten af kvotens levetid vil opnd et resultat, som er
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89.307 kr. darligere, hvis han reducerer beszetningsstgrrelsen fremfor at seenke foderniveauet. Tilsvarende kan Peter tjene 18.335 kr. mere, hvis
han producerer lgs fremfor at reducere foderniveauet, dersom han ikke skal betalte superafgift.

=

Figur 1. Beslutningstrae for maelkeproduktionen - et eksempel
Hvilken strategi skal Peter valge?

Beslutningstraeet viser

e Hvis Peter veelger at producere Igs:

o Kan han forvente at tjene 18.335 kr. mere i resten af kvotens levetid end, hvis han reducerer foderniveauet, og han ikke skal betale
superafgift. Peter vurderer risikoen for afgift til at veere:
-80 % i2012/13
- 60 % i 2013/14
-70 % i 2014/15

o Det betyder, at der er 2 % sandsynlighed for, at Peter undgar afgift i alle tre &, men der er 34 % sandsynlighed for, at Peter skal
betale afgift i alle &r. Sandsynligheden for afgift i et af rene er 19 %, mens sandsynligheden for afgift i to af 8rene er 45 %

o Den forventede veerdi af denne strategi er -366.686 kr.

e Hvis Peter veelger at kgbe kvote:

o Kan han give 22 gre pr. kg kvote. Der er en risiko for, at ligevaegtsprisen bliver hgjere, og Peter derfor ikke far kgbt kvote. Hvis Peter
ikke far kgbt kvote, ma han reducere foderniveauet. Veerdien af denne strategi er 0 kr., da denne strategi er valgt som reference. Hvis
Peter far kgbt kvote til mindre end 22 gre pr. kg, vil den forvende vaerdi vaere mellem 0 kr. og 18.335 kr.

e Hvis Peter reducerer beszetningsstgrrelsen er veaerdien -89.305 kr. Det vil sige 89.305 kr. mindre end Peter kan forvente at tjene ved at
reducere foderniveauet.

Peter skal nu vurdere hvilken strategi, der er bedst. Den bedste strategi er den, som giver den hgjeste forventede vaerdi. Det fremgér, at den
bedste strategi er at kgbe kvote forudsat, kvoten kan kgbes til 22 gre pr. kg eller derunder. Hvis ikke kvoten kan kgbes til 22 gre pr. kg, er den
bedste strategi at reducere foderniveauet.

Opsamling

Der har veeret tryk pa produktionen de farste maneder af dette kvotedr, og hvis udviklingen fortseetter, tyder meget p8, at kvoten vil blive
produceret i indevaerende kvotedr. Om det sker, ved ingen med sikkerhed. Det betyder imidlertid ikke, at man skal undlade at laegge en strategi for
produktionen resten af kvotedret, men at man skal inkludere usikkerheden i sin beslutning. Denne artikel har med et eksempel illustreret, hvordan
dette kan ggres. Eksemplet har kun til formal at illustrere, hvordan beslutningen kan struktureres. Det kan ikke anvendes til at sige
noget generelt om gkonomien i de enkelte strategier, eller hvad der er den "rigtige” strategi.
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